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Abstract 
 

 This reìseìarch aims to deìteìrmineì and analyzeì theì eìffeìct of 
working capital tuìrnoveìr, liquìidity and leìveìrageì on 
company valuìeì with profitability as an inteìrveìning variableì 
in food and beìveìrageì companieìs listeìd on theì Indoneìsia 
Stock Eìxchangeì for theì 2019-2023 peìriod. Theì meìthod 
uìseìd was a puìrposiveì sampling meìthod and 12 companieìs 
weìreì obtaineìd. Theì teìchniquìeì uìseìd in this reìseìarch is 
muìltipleì lineìar reìgreìssion analysis and uìseìs quìantitativeì 
data. Baseìd on theì reìseìarch reìsuìlts, it shows that: 1) 
working capital tuìrnoveìr has a neìgativeì and significant 
eìffeìct on company valuìeì; 2) Liquìidity has a positiveì and 
insignificant eìffeìct on company valuìeì, 3) Leìveìrageì has a 
neìgativeì and significant eìffeìct on company valuìeì 4) 
working capital tuìrnoveìr, liquìidity and leìveìrageì areì ableì to 
meìdiateì company valuìeì throuìgh profitability 
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PENDAHULUAN 
Seìiring beìrkeìmbangnya teìknologi dan meìningkatnya keìmajuìan eìkonomi, 

peìrkeìmbangan bisnis di Indoneìsia meìngalami peìningkatan. Hal teìrseìbuìt dapat dilihat dari 
banyaknya peìruìsahaan yang tuìmbuìh dan beìrkeìmbang dari beìrbagai macam seìktor 
seìhingga meìmbuìat peìrsaingan bisnis meìnjadi leìbih keìtat dan seìmakin peìsat. Namuìn pada 
awal tahuìn 2020 teìpatnya pada tanggal 2 mareìt di Indoneìsia seìdang meìngalami pandeìmi 
Covid-19. Seìhingga hal ini beìrpeìngaruìh pada masalah keìuìangan yang dimana masyarakat 
tidak meìmiliki peìnghasilan. Saat ituì juìga di Indoneìsia meìngalami keìteìrlambatan eìkonomi 
yang beìrdampak pada beìbeìrapa peìruìsahaan dan suìb seìktor. Meìskipuìn beìbeìrapa 
peìruìsahaan di Indoneìsia meìngalami peìnuìruìnan seìlama pandeìmi. Hal ini tidak 
meìmpeìngaruìhi pada peìruìsahaan makanan dan minuìman yang  beìrkeìmbang deìngan sangat 
peìsat, bisa dilihat dari juìmlah peìruìsahaan yang teìlah teìrdaftar di Buìrsak Eìfeìk Indoneìsia dari 
tahuìn keì tahuìn. Uìntuìk ituì peìruìsahaan haruìs mampuì meìngatuìr dari meìngeìlola keìuìangan 
deìngan baik dan dapat meìmbeìrikan keìpeìrcayaan keìpada inveìstor agar para inveìstor teìtap 
meìlakuìkan inveìstasi pada peìruìsahaan teìrseìbuìt.  
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Dalam peìneìlitian ini beìrfokuìs pada peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman 
yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia (BEìI). Peìruìsahaan ini meìruìpakan peìruìsahaan induìstri 
barang konsuìmsi yang meìnghasilkan barang seìteìngah jadi atauì barang jadi dari peìngolaan 
bahan bakuì. Beìrikuìt grafik rata-rata harga saham dari tahuìn 2019-2023. 

 

 
Gambar 1. Rata-rata Harga Saham 
Suìmbeìr: financeì.yahoo.com (2024)  

 
Pada grafik 1.1 meìmpeìrlihatkan indeìks harga saham peìruìsahaan suìb seìktor 

makanan dan minuìman pada tahuìn 2019 yaituì 4.010, pada tahuìn 2020 yaituì 3.791, pada 
tahuìn 2021 yaituì 3.363, pada tahuìn 2022 yaituì 3.596, pada tahuìn 2023 yaituì 3.505. 
Seìhingga bisa dilihat indeìks harga saham teìrtinggi adalah pada tahuìn 2019 seìbeìsar 4.010, 
dan indeìks harga saham teìreìndah adalah pada tahuìn 2021 seìbeìsar 3.363.Peìrgeìrakan 
indeìks harga saham pada peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman ini meìnuìnjuìkkan 
bahwa inveìstor dan konsuìmeìn meìmbeìri reìspon positif dan teìrtarik meìnanamkan modalnya 
keìpada peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman. Hal ini dikareìnakan peìruìsahaan suìb 
seìktor makanan dan minuìman meìmiliki prospeìk yang baik seìbagai peìmeìnuìhan keìbuìtuìhan 
konsuìmsi masyarakat dan dapat meìnuìnjuìkkan suìatuì nilai peìruìsahaan yang baik. 

Nilai peìruìsahaan adalah kondisi yang dimana seìbuìah peìruìsahaan dapat meìnggapai 
hasil pada tingkat keìuìntuìngan yang teìrhuìbuìng pada harga saham.  Harga saham meìnjadi 
pilihan indikator nilai peìruìsahaan yang beìrguìna pada inveìstor uìntuìk meìmpeìrtimbangkan 
awal beìrinveìstasi. Dikareìnakan jika harga saham meìningkat maka laba pada nilai 
peìruìsahaan akan meìningkat. Seìmeìntara inveìstor meìmakai rasio keìuìangan uìntuìk 
meìmahami kineìrja seìbuìah peìruìsahaan (kuìmalasari, 2022). Rasio keìuìangan dipakai uìntuìk 
meìneìmpatkan kineìrja peìruìsahaan dimasa yang laluì dan dimasa ini. Antara lainnya yaituì 
rasio peìrpuìtaran modal keìrja, likuìiditas, dan leìveìrageì. Didalam seìbuìah peìneìlitian uìntuìk 
meìnghituìng nilai peìruìsahaan meìngguìnakan (PBV) Priceì Book Valuìeì. Priceì Book Valuìeì ialah 
rasio diantara harga saham dan nilai buìkuì pada leìmbar saham. (AEì Pratiwi, 2019). 

Peìrpuìtaran modal keìrja adalah peìrbandingan antara peìnjuìalan peìruìsahaan deìngan 
modal keìrja beìrsih keìrja peìruìsahaan, di mana modal keìrja beìrsih ini yaituì aktiva lancar di 
kuìrangi uìtang lancar. Peìrpuìtaran modal keìrja meìruìpakan rasio yang meìnguìkuìr tingkat keì 
eìfeìktifan modal keìrja dalam peìncapaian targeìt peìnjuìalan peìruìsahaan seìlama peìriodeì 
teìrteìntuì artinya seìbeìrapa ceìpat peìrpuìtaran modal keìrja pada suìatuì peìriodeì. Peìrpuìtaran 
modal keìrja yang tinggi meìmpeìrlihatkan bahwa suìatuì peìruìsahaan beìropeìrasi deìngan sangat 
baik. Seìhingga peìrpuìtaran modal keìrja dapat meìningkatkan hasil peìnjuìalan dan 
meìmpeìroleìh peìningkatan keìuìntuìngannya pada nilai peìruìsahaan. Dalam  peìneìlitian ini 
peìrpuìtaran modal keìrja meìngguìnakan ruìmuìs (WCT) Working Capital Tuìrnoveìr. Working 
Capital Tuìrnoveìr diguìnakan uìntuìk meìnghituìng peìnjuìalan beìrsih dibagi modal keìrja.  (Aguìs 
Sartono, 2001).  

 Likuìiditas meìruìpakan rasio uìntuìk meìngeìtahuìi suìatuì peìruìsahaan dalam meìncuìkuìpi 
keìwajiban lancar yang akan jatuìh teìmpo deìngan peìngguìnaan asseìt lancar. Likuìiditas yang 
tinggi meìmuìngkinkan peìruìsahaan meìmbayar keìwajibannya deìngan teìpat waktuì. 
Keìpeìrcayaan yang tinggi dari kreìdituìr, suìpplieìr, seìrta inveìstor akan meìmuìdahkan akseìs 
uìntuìk peìmeìnuìhan keìbuìtuìhan dana peìruìsahaan seìhingga beìrdampak pada nilai 
peìruìsahaan. Rasio likuìiditas ini beìrkaitan pada profitabilitas kareìna likuìiditas 
meìmpeìrlihatkan tingkat peìrseìdiaan modal keìrja yang diinginkan uìntuìk beìrjalannya  
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opeìrasional suìatuì peìruìsahaan. Jika dijalankan deìngan teìpat maka rasio likuìiditas dapat 
meìmpeìroleìh peìningkatan pada profitabilitas beìgituìpuìn seìbaliknya Dalam peìneìlitian ini 
likuìiditas meìmakai ruìmuìs (CR) cuìrreìnt ratio. Cuìrreìnt ratio adalah rasio yang diguìnakan uìntuìk 
meìngeìtahuìi keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìluìnasi uìtang jangka peìndeìk deìngan 
meìngguìnakan asseìt lancar dibagi uìtang lancar. (A.Riduìwan, 2021). 

Leìveìrageì meìruìpakan rasio uìntuìk meìnghituìng seìjauìh mana aseìt peìruìsahaan 
dibiayai oleìh uìtang. Jika leìveìrageì naik maka artinya juìmlah uìtang dibanding asseìt 
peìruìsahaan leìbih beìsar, maka dalam meìningkatkan nilai peìruìsahaan, asseìt peìruìsahaan 
yang dibiayai deìngan uìtang haruìs diguìnakan seìcara optimal, agar nilai peìruìsahaan teìtap 
naik. Leìveìrageì di hituìng deìngan ruìmuìs (DAR) Deìbt to Asseìt Ratio. Deìbt to Asseìt Ratio disini 
meìnghituìng juìmlah huìtang atauì dana di luìar peìruìsahaan pada modal seìndiri.          ( Wahyuì, 
2019). 

Pada peìneìlitian ini ingin meìnambah variabeìl inteìrveìning yaituì profitabilitas yang 
beìrfuìngsi meìnjadi peìneìngah antara kaitannya variabeìl indeìpeìndeìn dan variabeìl deìpeìndeìn. 
Profitabilitas adalah rasio uìntuìk meìngeìtahuìi keìmampuìan suìatuì peìruìsahaan dalam 
meìnghasilkan laba. Deìngan meìningkatnya profitabilitas pada peìruìsahaan dalam meìmeìnuìhi 
keìwajiban (uìtang) yang akan jatuìh teìmpo maka akan meìnghasilkan peìndapatan  leìbih  beìsar  
dari  beìban  buìnga yang timbuìl  dari peìngguìnaan huìtang teìrseìbuìt. Dalam peìneìlitian ini 
profitabilitas meìngguìnakan ruìmuìs (ROA) Reìtuìrn On Asseìt. Reìtuìrn On Asseìt ini meìnghituìng 
laba seìteìlah pajak dibagi total aktiva (Nuìr Aisyah, 2022). 

METODE PENELITIAN 

Jenis Penelitian 
Jeìnis peìneìlitian yang diguìnakan pada peìneìlitian ini meìruìpakan peìneìlitian kuìantitatif. 

Meìnuìruìt Suìgiyono (2015) peìneìlitian kuìantitatif yang beìrtuìjuìan uìntuìk meìnguìji hipoteìsis yang 
teìlah diteìtapkan dimana pada peìndeìkatan kuìantitatif ini meìngguìnakan alat bantuì statistik 
dalam nantinya meìlakuìkan peìnguìjian deìngan cara meìnitik beìratkan pada peìnguìjian 
hipoteìsis. Popuìlasi dalam peìneìlitian ini adalah peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan 
minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia (BEìI) peìriodeì 2019 sampai deìngan 2023 
yakni seìjuìmlah 26 peìruìsahaan. Dalam peìneìlitian sampeìl teìrdapat teìknik sampling uìntuìk 
meìneìntuìkan sampeìl yang akan diguìnakan dalam peìneìlitian. Suìgiyono (2015) meìnyatakan 
popuìlasi meìruìpakan wilayah geìneìralisasi yang teìrdiri atas objeìk atauì suìbjeìk yang meìmiliki 
karakteìristik teìrteìntuì yang diteìtapkan peìneìliti uìntuìk dipeìlajari laluì diambil keìsimpuìlan. 
Meìtodeì dalam peìngambilan sampeìl pada peìneìlitian ini meìngguìnakan meìtodeì puìrposiveì 
sampling. Sampeìl yang diguìnakan dalam peìneìlitian ini adalah Peìruìsahaan suìb seìktor 
makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia tahuìn 2019 sampai deìngan 
tahuìn 2023 dan teìlah meìneìrbitkan laporan keìuìangan seìcara leìngkap dari tahuìn 2019 
sampai deìngan tahuìn 2023. Beìrdasarkan kriteìria peìmilihan sampeìl, maka peìruìsahaan 
makanan dan minuìman yang meìmeìnuìhi kriteìria dalam peìneìlitian ini beìrjuìmlah 12 
peìruìsahaan. 

HASIL  

Uji Analisis Linier Berganda 
Beìrdasarkan hasil olah data SPSS yang teìrdapat pada tabeìl 4.10 didapatkan 

peìrsamaan modeìl reìgreìsi lineìar beìrganda modeìl 1 dan modeìl 2 seìbagai beìrikuìt: 

 
Z = 241,999 – 0,042x1 – 0,001x2  - 0,349x3 + eì  
Y = 240,947 - 0.042x1 - 0,002x2  - 0,387x3 + 0,248z + eì 
 
Uji Path Analysis ( Analisis Jalur) 

Analisis jaluìr (path analysis) diguìnakan uìntuìk meìngeìtahuìi peìngaruìh langsuìng dan 
tidak langsuìng antara variabeìl indeìpeìndeìn dan deìpeìndeìn.   
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Uji t ( Uji Parsial) 

Uìji parsial diguìnakan uìntuìk meìnguìji hipoteìsis peìneìlitian meìngeìnai peìngaruìh dari 
seìtiap variabeìl-variabeìl beìbas (indeìpeìndeìn) seìcara parsial teìrhadap variabeìl teìrikat 
(deìpeìndeìn). Peìnguìjian hipoteìsis dilakuìkan deìngan meìngguìnakan tingkat signifikansi 
seìbeìsar a = 0,05. Keìteìntuìan peìneìrimaan dan peìnolakan hipoteìsis adalah seìbagai beìrikuìt:   
1. Jika nilai signifikansi uìji t leìbih dari > 0,05 maka H1 ditolak dan H0 diteìrima. Artinya tidak 

ada peìngaruìh antara variabeìl beìbas teìrhadap variabeìl teìrikat. 
2. Jika nilai signifikansi uìji t kuìrang dari < 0,05 maka H1 diteìrima H0 ditolak. Artinya ada 

peìngaruìh antara variabeìl beìbas teìrhadap variabeìl teìrikat. 
 

Beìrdasarkan peìrhituìngan Uìji Parsial (Uìji t), dipeìroleìh hasil seìbagai beìrikuìt: 
 
1. Peìnguìjian hipoteìsis Peìrpuìtaran Modal Keìrja teìrhadap nilai peìruìsahaan dipeìroleìh nilai 

signifikan seìbeìsar 0,010 < 0,05 ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl Peìrpuìtaran Modal Keìrja 
meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan seìcara signifikan, seìhingga hipoteìsis 1  diterima. 

2. Peìnguìjian hipoteìsis likuìiditas teìrhadap nilai peìruìsahaan dipeìroleìh nilai signifikan seìbeìsar 
0,976 > 0,05 ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl likuìiditas tidak meìmpeìngaruìhi nilai 
peìruìsahaan seìcara signifikan, seìhingga hipoteìsis 2 ditolak. 

3. Peìnguìjian hipoteìsis leìveìrageì teìrhadap nilai peìruìsahan dipeìroleìh nilai signifikan seìbeìsar 
0,030 < 0,05 ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl leìveìrageì meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan 
seìcara signifikan, seìhingga hipoteìsis 3 diterima. 

4. Peìnguìjian hipoteìsis profitabilitas teìrhadap nilai peìruìsahan dipeìroleìh nilai signifikan 
seìbeìsar 0,371 < 0,05 ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl profitabilitas tidak meìmpeìngaruìhi 
nilai peìruìsahaan seìcara signifikan, seìhingga hipoteìsis 4 ditolak. 

5. Beìrdasarkan hasil peìrhituìngan Analisis Jaluìr (Path Analys) pada peìrpuìtaran modal keìrja 
teìrhadap nilai peìruìsahaan meìlaluìi profitabilitas dikeìtahuìi bahwa peìngaruìh langsuìng 
seìbeìsar -0,075 seìdangkan peìngaruìh tidak langsuìng seìbeìsar -0,00195. Peìngaruìh 
langsuìng leìbih keìcil dari peìngaruìh tidak langsuìng, artinya profitabilitas mampuì 
meìmeìdiasi, seìhingga hipoteìsis 5 diterima. 

6. Beìrdasarkan hasil peìrhituìngan Analisis Jaluìr (Path Analys) pada likuìiditas teìrhadap nilai 
peìruìsahaan meìlaluìi profitabilitas dikeìtahuìi bahwa peìngaruìh langsuìng seìbeìsar -0,003 
seìdangkan peìngaruìh tidak langsuìng seìbeìsar              -0,000026. Peìngaruìh langsuìng 
leìbih keìcil dari peìngaruìh tidak langsuìng, artinya profitabilitas mampuì meìmeìdiasi, 
seìhingga hipoteìsis 6 diterima. 

7. Beìrdasarkan hasil peìrhituìngan Analisis Jaluìr (Path Analys)  pada leìveìrageì teìrhadap nilai 
peìruìsahaan meìlaluìi profitabilitas dikeìtahuìi bahwa peìngaruìh langsuìng seìbeìsar -0,079 
seìdangkan peìngaruìh tidak langsuìng seìbeìsar            -0,001846. Peìngaruìh langsuìng leìbih 
keìcil dari peìngaruìh tidak langsuìng, artinya profitabilitas mampuì meìmeìdiasi, seìhingga 
hipoteìsis 7 diterima. 

Uji F ( Uji Simultan) 

Uìji simuìltan diguìnakan uìntuìk meìneìmuìkan apakah variabeìl beìbas (indeìpeìndeìn) 
seìcara beìrsamaan (simuìltan) meìmpeìngaruìh variabeìl teìrikat (deìpeìndeìn). Peìnguìjian 
hipoteìsis dilakuìkan deìngan meìngguìnakan tingkat signifikansi seìbeìsar f = 0,05. Keìteìntuìan 
peìneìrimaan dan peìnolakan hipoteìsis adalah seìbagai beìrikuìt:   
1. Jika nilai signifikan f kuìrang dari < 0,05 maka H0 ditolak dan H1 diteìrima. Artinya seìmuìa 

variabeìl beìbas (indeìpeìndeìn) meìmiliki peìngaruìh seìcara signifikan teìrhadap variabeìl 
teìrikat (deìpeìndeìn). 

2. Jika nilai signifikan f leìbih dari > 0,05 maka H0 diteìrima dan H1 ditolak. Artinya seìmuìa 
variabeìl beìbas (indeìpeìndeìn) tidak meìmiliki peìngaruìh seìcara signifikan teìrhadap variabeìl 
teìrikat (deìpeìndeìn). 
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Tabeìl 1 Hasil Uìji F (Uìji Simuìltan) modeìl 1 dan modeìl 2 pada Peìruìsahaan Suìb Seìktor 
Makanan dan Minuìman yang teìrdaftar di BEìI Peìriodeì 2019-2023. 

 
ANOVAa 

Modeìl 
Suìm of 

Squìareìs df 
Meìan 

Squìareì F Sig. 
1 Reìgreìssion 11690,239 3 3896,746 4,306 ,008b 

Reìsiduìal 1149194,694 56 20521,334   
Total 1160884,933 59    

a. Deìpeìndeìnt Variableì: ROA (Z) 
b. Preìdictors: (Constant), DAR (X3), WCT (X1), CR (X2) 

         Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS (25) 

  

Modeìl 
Suìm of 

Squìareìs df 
Meìan 

Squìareì F Sig. 
1 Reìgreìssion 12437,929 4 3109,482 3,377 ,015b 

Reìsiduìal 1148447,004 55 20880,855   
Total 1160884,933 59    

a. Deìpeìndeìnt Variableì: PBV (Y) 

b. Preìdictors: (Constant), ROA (Z), WCT (X1), CR (X2), DAR (X3) 

         Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS (25) 
 
 Beìrdasarkan tabeìl di atas, uìntuìk modeìl peìrsamaan 1 meìmpeìroleìh nilai signifikansi 
seìbeìsar 0,008 < 0,05 dan nilai Fhituìng 4,306 > Ftabeìl 2,578 ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl 
peìrpuìtaran modal keìrja, likuìiditas, dan leìveìrageì beìrpeìngaruìh seìcara simuìltan teìrhadap nilai 
peìruìsahaan.  
 Seìdangkan peìrsamaan modeìl 2 meìmpeìroleìh nilai signifikansi seìbeìsar 0,015 < 0,05 
dan nilai Fhituìng 3,377 > Ftabeìl 2,525 ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl peìrpuìtaran modal keìrja, 
likuìiditas, dan leìveìrageì beìrpeìngaruìh seìcara simuìltan teìrhadap nilai peìruìsahaan meìlaluìi 
profitabilitas. 
 
Uji Koefisien Determinasi (R2) 
 
 Uìji koeìfisieìn deìteìrminasi meìngarahkan seìjauìh mana kontribuìsi variabeìl beìbas 
(indeìpeìndeìn) dalam modeìl reìgreìsi mampuì meìnjeìlaskan variasi dari variabeìl teìrikat 
(deìpeìndeìn). Koeìfisieìn Deìteìrminasi dapat dilihat meìlaluìi R-squìareì (R2) dapat dikeìtahuìi 
bahwa beìsarnya koeìfisieìn deìteìrminasi yaituì 0-1 (0<R2>1).  

1. Apabila R2 meìndeìkati angka 0 meìnuìnjuìkkan bahwa keìmampuìan variabeìl beìbas 
(indeìpeìndeìn) dalam variabeìl teìrikat (deìpeìndeìn) seìcara parsial seìmakin leìmah. 

2. Apabila R2 meìndeìkati angka 1 meìnuìnjuìkkan bahwa keìmampuìan variabeìl beìbas 
(indeìpeìndeìn) dalam variabeìl teìrikat (deìpeìndeìn) seìcara parsial seìmakin kuìat. 

 
Tabeìl 2 Hasil Uìji Koeìfisieìn Deìteìrminasi (R2) modeìl 1 dan modeìl 2 pada Peìruìsahaan Suìb 

Seìktor Makanan dan Minuìman yang teìrdaftar di BEìI Peìriodeì 2019-2023. 
 

Model Summaryb 

Modeìl R R Squìareì 
Adjuìsteìd R 

Squìareì 
Std. Eìrror of theì 

Eìstimateì Duìrbin-Watson 
1 ,100a ,010 -,430 143,25269 1,058 
a. Preìdictors: (Constant), DAR (X3), WCT (X1), CR (X2) 
b. Deìpeìndeìnt Variableì: ROA (Z) 

Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS (25) 
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Model Summaryb 

Modeìl R R Squìareì 
Adjuìsteìd R 

Squìareì 
Std. Eìrror of theì 

Eìstimateì Duìrbin-Watson 
1 ,104a ,011 -,610 144,50209 1,057 
a. Preìdictors: (Constant), ROA (Z), WCT (X1), CR (X2), DAR (X3) 
b. Deìpeìndeìnt Variableì: PBV (Y) 

Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS (25) 

 Beìrdasarkan hasil uìji koeìfisieìn deìteìrminasi pada tabeìl di atas maka dipeìroleìh 
nilai adjuìsteìd R-squìareì pada peìrsamaan modeìl 1 seìbeìsar -0,430 (43%). Hal teìrseìbuìt 
meìmiliki arti bahwa keìmampuìan variabeìl indeìpeìndeìn dalam peìneìlitian ini meìmpeìngaruìhi 
variabeìl deìpeìndeìn seìbeìsar 43% seìdangkan sisanya seìbeìsar  57% (1 – 0,430) dijeìlaskan 
oleìh variabeìl lain seìlain variabeìl indeìpeìndeìn dalam peìneìlitian.  Seìdangkan peìrsamaan 
modeìl 2 seìbeìsar -0,610 (61%) Hal teìrseìbuìt meìmiliki arti bahwa keìmampuìan variabeìl 
indeìpeìndeìn dalam peìneìlitian ini meìmpeìngaruìhi variabeìl deìpeìndeìn seìbeìsar 61% seìdangkan 
sisanya seìbeìsar 39% (1 – 0,610) dijeìlaskan oleìh variabeìl lain seìlain variabeìl indeìpeìndeìn 
dalam peìneìlitian. 

PEMBAHASAN 

Pengaruh Perputaran Modal Kerja Terhadap Nilai Perusahaan  
Dari Hasil uìji hipoteìsis meìngguìnakan aplikasi SPSS dapat di keìtahuìi variabeìl 

peìrpuìtaran modal keìrja meìmiliki nilai signifikan seìbeìsar (0,010 < 0,05) dan koeìfisieìn reìgreìsi 
seìbeìsar – 0,042 maka dapat disimpuìlkan  bahwa peìrpuìtaran modal keìrja beìrpeìngaruìh 
neìgatif dan signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan. Dapat disimpuìlkan bahwa peìrpuìtaran 
modal keìrja meìmiliki dampak yang beìsar bagi suìatuì organisasi atauì peìruìsahaan, seìbab 
peìrpuìtaran modal keìrja ituì adalah salah satuì peìndorong dalam meìnjalankan aktivitas dalam 
suìatuì peìruìsahaan. Namuìn seìcara uìmuìm peìrpuìtaran modal keìrja dapat beìrdampak positif  
mauìpuìn neìgatif teìrhadap nilai peìruìsahaan. Adanya modal keìrja yang beìrleìbihan 
meìnuìnjuìkan adanya dana yang tidak produìktif dan hal ini meìmbeìrikan  keìruìgian  kareìna 
dana yang teìrseìdia tidak dipeìrguìnakan seìcara eìfeìktif dalam keìgiatan peìruìsahaan. Peìneìlitian 
ini tidak seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh (Rhamadan Seìtiawan dan Suìsanti , 
2021) yang meìnyatakan bahwa peìrpuìtaran modal keìrja beìrpeìngaruìh positif dan signifikan 
teìrhadap nilai peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìbseìktor propeìrti dan reìal eìstateì yang 
teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia peìriodeì 2014-2018. 

 
Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan  

Dari Hasil uìji hipoteìsis meìngguìnakan aplikasi SPSS dapat di keìtahuìi variabeìl likuìiditas 
meìmiliki nilai signifikan seìbeìsar (0,976 > 0,05)  dan koeìfisieìn reìgreìsi seìbeìsar – 0,001 maka 
dapat disimpuìlkan bahwa likuìiditas beìrpeìngaruìh neìgatif dan tidak signifikan teìrhadap nilai 
peìruìsahaan. Ini meìnyatakan bahwa likuìiditas yang teìrlaluì tinggi juìga dapat meìnghambat 
keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba dikareìnakan banyaknya kas yang 
meìngangguìr seìhingga meìnuìruìnkan produìktivitas peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba. 
Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh (Alfreìdo Maheìndra dan  Sri Artini 
,2012) yang meìnyatakan bahwa Likuìiditas beìrpeìngaruìh positif dan tidak signifikan teìrhadap 
nilai peìruìsahaan pada peìruìsahaan manuìfaktuìr yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia 
peìriodeì 2006-2009. Namuìn peìneìlitian ini tidak seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh 
(komang yuìlan suìrmadeìwi dan dharma sapuìtra, 2019) yang meìnyatakan bahwa likuìiditas 
beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan pada peìruìsahaan farmasi yang 
teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia peìriodeì 2014-2017.  

 
Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan  

Dari Hasil uìji hipoteìsis meìngguìnakan aplikasi SPSS dapat di keìtahuìi variabeìl 
leìveìrageì meìmiliki nilai signifikan seìbeìsar (0,030 < 0,05) dan koeìfisieìn reìgreìsi seìbeìsar – 
0,349 maka dapat disimpuìlkan bahwa leìveìrageì beìrpeìngaruìh neìgatif dan signifikan 
teìrhadap nilai peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman yang 
teìrdaftar di BEìI peìriodeì 2019-2023. Dapat disimpuìlkan bahwa peìngguìnaan huìtang yang 
teìrlaluì banyak tidak baik kareìna dikhawatirkan bahwa akan teìrjadi peìnuìruìnan laba yang 
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dipeìroleìh peìruìsahaan. Artinya, nilai leìveìrageì yang seìmakin tinggi akan meìnggambarkan 
inveìstasi yang dilakuìkan beìrisiko beìsar, seìdangkan leìveìrageì yang keìcil akan meìnuìnjuìkkan 
inveìstasi yang dilakuìkan beìrisiko keìcil. Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian yang 
dilakuìkan oleìh (Novari dan Leìstari, 2016) yang meìnyatakan bahwa leìveìrageì beìrpeìngaruìh 
neìgatif dan signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan pada seìktor propeìrti dan reìal eìstateì 
peìriodeì 2012-2014. Namuìn peìneìlitian ini tidak seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan 
oleìh (Angga Pratama dan Wiksuìana, 2016) yang meìnyatakan bahwa leìveìrageì 
beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan pada peìruìsahaan 
teìleìkomuìnikasi yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia peìriodeì 2009-2013. 

 
Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan  

Dari Hasil uìji hipoteìsis meìngguìnakan aplikasi SPSS dapat di keìtahuìi variabeìl 
profitabilitas meìmiliki nilai signifikan seìbeìsar (0,371 > 0,05) dan koeìfisieìn reìgreìsi seìbeìsar 
0,248 maka dapat disimpuìlkan bahwa profitabilitas beìrpeìngaruìh positif dan tidak signifikan 
teìrhadap nilai peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman yang 
teìrdaftar di BEìI peìriodeì 2019-2023. Artinya  beìrapapuìn  beìsar  atauì  keìcilnya  peìruìbahan  
profitabilitas tidak  akan  meìmpeìngaruìhi  tingkat  nilai  peìruìsahaan.  Meìnuìruìt (Malia, 2018)  
meìnyimpuìlkan bahwa profitabilitas tidak meìmiliki kontribuìsi pada nilai peìruìsahaan. 
Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh (Nila,2018) yang meìnyatakan 
bahwa profitabilitas  beìrpeìngaruìh positif dan tidak signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan 
pada peìruìsahaan peìrtambangan yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia peìriodeì 2014-
2016. 

 
Pengaruh Perputaran Modal Kerja terhadap Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas 

Dari hasil uìji hipoteìsis 5 meìngguìnakan aplikasi SPSS dikeìtahuìi bahwa peìngaruìh 
seìcara langsuìng seìbeìsar -0,075 dan peìngaruìh tidak langsuìng seìbeìsar -0,00195. 
Peìngaruìh langsuìng leìbih keìcil dari peìngaruìh tidak langsuìng artinya  profitabilitas mampuì 
meìmeìdiasi. Dapat disimpuìlkan bahwa peìrpuìtaran modal keìrja beìrpeìngaruìh teìrhadap nilai 
peìruìsahaan meìlaluìi profitabilitas pada peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman 
yang teìrdaftar di BEìI peìriodeì 2019-2023. Peìrpuìtaran modal keìrja adalah rasio yang 
meìnguìkuìr tingkat keì eìfeìktifan modal keìrja dalam peìncapaian targeìt peìnjuìalan peìruìsahaan 
seìlama peìriodeì teìrteìntuì. Peìngeìlolaan peìrpuìtaran modal keìrja yang baik akan 
meìningkatkan inveìstasi modal keìrja dalam meìncapai tingkat peìnjuìalan teìrteìntuì. Hal ini 
dikareìnakan Peìrpuìtaran Modal keìrja sangat peìnting bagi peìruìsahaan, dan peìruìsahaan 
yang meìmiliki keìcuìkuìpan modal keìrja akan muìdah uìntuìk meìnjalankan keìgiatan 
opeìrasionalnya. Peìneìlitian ini tidak seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh  (Vica 
Anisa  dan Eìlisa Aguìstina, 2021) yang meìnyatakan bahwa peìrpuìtaran modal keìrja tidak 
meìmiliki peìngaruìh teìrhadap nilai peìruìsahaan meìlaluìi profitabilitas pada peìruìsahaan 
infrastruìktuìr yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia peìriodeì 2015-2018.  

 
Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas 

Dari hasil uìji hipoteìsis 6 meìngguìnakan aplikasi SPSS dikeìtahuìi bahwa peìngaruìh 
seìcara langsuìng seìbeìsar -0,003 dan peìngaruìh tidak langsuìng seìbeìsar -0,000026. 
Peìngaruìh langsuìng leìbih keìcil dari peìngaruìh tidak langsuìng artinya  profitabilitas mampuì 
meìmeìdiasi. Dapat disimpuìlkan bahwa likuìiditas beìrpeìngaruìh teìrhadap nilai peìruìsahaan 
meìlaluìi profitabilitas  pada peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman yang teìrdaftar 
di BEìI peìriodeì 2019-2023. Likuìiditas meìruìpakan tingkat  keìmampuìan peìruìsahaan dalam 
meìmbayar huìtang-huìtangnya yang teìlah jatuìh teìmpo (Kasmir, 2013). Seìmakin tinggi nilai 
likuìiditas peìruìsahaan maka seìmakin baik kareìna peìruìsahaan mampuì meìmbayar 
keìwajiban jangka peìndeìknya seìcara teìpat waktuì. Artinya seìmakin banyak dana yang 
teìrseìdia dalam peìruìsahaan uìntuìk meìmbiayai opeìrasi dan inveìstasinya. Peìneìlitian ini  
seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan (Adita, 2018) yang meìnyatakan bahwa likuìiditas 
beìrpeìngaruìh teìrhadap nilai peìruìsahaan meìlaluìi profitabilitas pada peìruìsahaan reìal eìstateì 
dan propeìrti yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia peìriodeì 2013-2016. Namuìn peìneìlitian 
ini tidak seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh (Anggita Quìrrota dan Ayuì Noviani, 
2022) yang meìnyatakan bahwa likuìiditas tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap nilai peìruìsahaan 
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meìlaluìi profitabilitas pada peìruìsahaan makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk 
Indoneìsia peìriodeì 2017-2021. 

 
Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas 

Dari hasil uìji hipoteìsis 7 meìngguìnakan aplikasi SPSS dikeìtahuìi bahwa peìngaruìh 
seìcara langsuìng seìbeìsar -0,079 dan peìngaruìh tidak langsuìng seìbeìsar -0,001846. 
Peìngaruìh langsuìng leìbih keìcil dari peìngaruìh tidak langsuìng artinya  profitabilitas mampuì 
meìmeìdiasi. Dapat disimpuìlkan bahwa likuìiditas beìrpeìngaruìh teìrhadap nilai peìruìsahaan 
meìlaluìi profitabilitas  pada peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman yang teìrdaftar 
di BEìI peìriodeì 2019-2023. Leìveìrageì meìruìpakan rasio yang meìnguìkuìr seìbeìrapa beìsar 
peìruìsahaan dibiayai oleìh huìtang. Leìveìrageì yang tinggi akan  meìmpeìngaruìhi beìsar 
keìcilnya laba bagi peìruìsahaan, yang meìnceìrminkan keìmampuìan peìruìsahaan dalam 
meìmeìnuìhi seìmuìa keìwajibannya yang dituìnjuìkkan deìngan beìbeìrapa bagian modal seìndiri 
yang diguìnakan uìntuìk meìmbayar seìluìruìh keìwajibannya. Hal ini beìrarti deìngan adanya 
tambahan variabeìl profitabilitas atauì keìmampuìan meìmpeìroleìh laba tidak meìmpeìngaruìhi 
leìveìrageì dalam meìningkatkan nilai peìruìsahaan. Peìneìlitian ini  seìjalan deìngan peìneìlitian 
yang dilakuìkan oleìh (Ira, 2019) yang meìnyatakan bahwa leìveìrageì beìrpeìngaruìh teìrhadap 
nilai peìruìsahan meìlaluìi profitabilitas pada peìruìsahaan induìstri barang konsuìmsi yang 
teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia peìriodeì 2014-2017. Namuìn peìneìlitian ini tidak seìjalan 
deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh (Siwi Nuìr Khotimah, 2020) yang meìnyatakan bahwa 
leìveìrageì tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap nilai peìruìsahaan meìlaluìi profitabilitas pada 
peìruìsahaan Reìal Eìstateì dan Propeìrti yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia peìriodeì 2016-
2018. 

SIMPULAN 
Peìrpuìtaran modal keìrja beìrpeìngaruìh neìgatif dan signifikan teìrhadap nilai 

peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa 
Eìfeìk Indoneìsia (BEìI) peìriodeì 2019-2023. Likuìiditas beìrpeìngaruìh neìgatif dan tidak 
signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman 
yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia (BEìI) peìriodeì 2019-2023. Leìveìrageì beìrpeìngaruìh 
neìgatif dan signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb seìktor makanan 
dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia (BEìI) peìriodeì 2019-2023. 
Profitabilitas beìrpeìngaruìh positif dan tidak signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan pada 
peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia 
(BEìI) peìriodeì 2019-2023. 

Beìrdasarkan hasil peìrhituìngan Analisis Jaluìr (Path Analys) pada peìrpuìtaran modal 
keìrja teìrhadap nilai peìruìsahaan meìlaluìi profitabilitas. Peìngaruìh langsuìng leìbih keìcil dari 
peìngaruìh tidak langsuìng, artinya profitabilitas mampuì meìmeìdiasi. Beìrdasarkan hasil 
peìrhituìngan Analisis Jaluìr (Path Analys) pada likuìiditas teìrhadap nilai peìruìsahaan meìlaluìi 
profitabilitas. Peìngaruìh langsuìng leìbih keìcil dari peìngaruìh tidak langsuìng, artinya 
profitabilitas mampuì meìmeìdiasi. Beìrdasarkan hasil peìrhituìngan Analisis Jaluìr (Path 
Analys) pada leìveìrageì teìrhadap nilai peìruìsahaan meìlaluìi profitabilitas. Peìngaruìh langsuìng 
leìbih keìcil dari peìngaruìh tidak langsuìng, artinya profitabilitas mampuì meìmeìdiasi. 
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