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Abstract 
 

 This reìseìarch aims to deìteìrmine and analyze the 

influìeìnce of Capital Struìctuìreì, Profitability, Liquìidity 
and Leìveìrage on company valuìe in pharmaceìuìtical 
suìb-seìctor companieìs listeìd on the Indoneìsia Stock 
Eìxchange for the 2019-2023 peìriod. The meìthod uìseìd 
was a puìrposive sampling meìthod and 7 companieìs 
weìre obtaineìd. The teìchniquìe uìseìd in this reìseìarch is 
muìltiple lineìar reìgreìssion analysis and uìseìs 
quìantitative data. Baseìd on the reìseìarch reìsuìlts, it 
shows that: (1) Capital struìctuìre has a positive and 
significant eìffeìct on company valuìe (2) Profitability has 
a positive and significant eìffeìct on company valuìe (3) 
Liquìidity has a positive and significant eìffeìct on 
company valuìe (4) Leìveìrage has a neìgative and 
significant eìffeìct on valuìe (5) Capital Struìctuìreì, 
Profitability, Liquìidity and Leìveìrage simuìltaneìouìsly 
influìeìnce company valuìeì. 
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PENDAHULUAN 
Di eìra peìreìkonomian global yang seìmakin maju peìrkeìmbangan peìreìkonomian di 

Indoneìsia juìga meìngalami peìningkatan. Hal teìrseìbuìt dapat dilihat dari banyaknya 
peìruìsahaan yang tuìmbuìh dan beìrkeìmbang dari beìrbagai macam seìktor seìhingga 
meìmbuìat peìrsaingan bisnis meìnjadi leìbih keìtat dan seìmakin peìsat. Adanya 
peìrsaingan bisnis teìrseìbuìt pada akhirnya meìmbuìat para peìruìsahaan dan suìb seìktor 
uìntuìk bisa beìrsaing seìcara kompeìtitif deìngan meìlakuìkan beìrbagai inovasi seìrta 
meìreìncanakan strateìgi uìntuìk meìncapai tuìjuìan peìruìsahaan nya. Tuìjuìan uìtama suìatu 

peìruìsahaan yaitu meìnseìjahteìrakan para peìmeìgang saham. Namuìn meìmasuìki tahuìn 
2020 peìreìkonomian Indoneìsia meìngalami peìnuìruìnan dilihat dari banyak suìb seìktor 
yang meìngalami keìruìgian kareìna ada nya pandeìmi covid-19, teìtapi ada juìga suìb 
seìktor yang beìrtahan pada pandeìmi seìpeìrti suìb seìktor farmasi. Hal ini dapat dilihat 
pada grafik rata-rata harga saham peìruìsahaan farmasi yang teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk 
Indoneìsia.  
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Gambar 1. Rata-rata Harga Saham 

Suìmbeìr: financeì.yahoo.com (2024) 
 

Beìrdasarkan grafik rata-rata harga saham seìktor farmasi 2019-2022 meìngalami 
peìningkatan beìrturut-turut yaitu sebesar 20% pada tahun 2020, 4% pada tahuìn 2021 
dan 3% pada tahuìn 2022. Peìningkatan teìrseìbut dikareìnakan adanya dampak 
pandeìmi covid-19. Tetapi dari tahuìn berikutnya mengalami peìnuìruìnan yaitu pada 
tahuìn 2023 seìbesar -10% peìnuìruìnan karna pandeìmi covid-19 muìlai meìmbaik. 
Deìngan adanya peningkatan saham saat pandeìmi, peìruìsahaan farmasi 
meìndapatkan keuìntuìngan penjualan yang cuìkuìp baik. Peìrtuìmbuìhan positif dari sisi 
keìuìangan beberapa perusahaan farmasi yang meìngalami peìningkatan laba. 
Deìngan pertumbuìhan peìreìkonomian yang positif maka banyak inveìstor uìntuìk 
beìrinveìstasi.  

Nilai peìruìsahaan adalah salah satu hal uìtama seìmuìa peìruìsahaan uìntuìk 
meìncapai tuìjuìannya. Nilai peìruìsahaan sangat peìnting bagi para inveìstor, kareìna 
adanya nilai peìruìsahaan inveìstor dapat meìngeìtahuìi cara kineìrja suìatu peìruìsahaan 
dalam meìlakuìkan aktivitasnya. Beìrinveìstasi atau tidaknya inveìstor dalam 
peìruìsahaan, inveìstor teìtap meìnjadikan nilai peìruìsahaan seìbagai acuìan fokuìs uìtama 
dalam peìngambilan keìputuìsan. Uìntuìk meìnarik seì orang  inveìstor, manajeìr keìuìangan 
peìrlu meìlakuìkan peìrbuìatan yang teìrbaik bagi peìruìsahaan uìntuìk meìnjamin keìseìjah 
teìraan peìmeìgang saham agar dapat teìrcapai deìngan cara meìmaksimalkan nilai 
peìruìsahaan (HR Prayogo 2023). seìmakin tinggi harga saham, maka seìmakin tinggi 
keìuìntuìngan peìruìsahana. Nilai peìruìsahaan dapat dihituìng meìngguìnakan price to 
book valuìe (PBV). price to book valuìe (PBV) itu seìndiri adalah hasil peìrbandingan 
antara harga peìr leìmbar saham deìngan nilai buìku peìr leìmbar saham. Reìndahnya 
PBV akan meìmbuìat harga saham teìrhadap nilai buìku makin reìndah dan jika seìmakin 
tinggi PBV itu seìbalik nya. Adapuìn rasio yang dapat meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan 
antara lain yaitu, struìktur modal, profitabilitas, likuìiditas, dan leìveìrageì.  

Struìktuìr modal meìruìpakan gambaran dari beìntuìk proporsi financial yaitu antara 
modal yang dimiliki yang beìrsuìmbeìr dari huìtang dan modal seìndiri (shareìholdeìrs 
equìity) yang meìnjadi suìmbeìr peìmbiayaan suìatu peìruìsahaan (Fahmi,2014;184). Baik 
buìruìknva kondisi Keìuìangan seìbuìah peìruìsahaan sangat diteìntuìkan oleìh struìktuìr 
moda jika hutang peìruìsahaan lebih banyak dibandingkan laba ditahan, maka 
peìruìsahaan akan meìngalami keìruìgian. Meìnuìruìt Fahmi (2014;187) salah satu 

indikator uìntuìk meìnguìkuìr struìktuìr modal meìngguìnakan DEìR (Deìbt-to Eìquìity Ratio). 
DEìR adalah rasio yang diguìnakan uìntuìk meìnilai huìtang deìngan eìkuìitas. 
Profitabilitas adalah keìmampuìan peìruìsahaan meìmpeìroleìh laba, laba teìrseìbuìt di 
ambil dari modal yang dimiliki seìlama peìriode waktu teìrteìntuì. Deìngan deìmikian bagi 
inveìstor jangka panjang akan sangat beìrkeìpeìntingan deìngan analisis profitabilitas 
ini misalnya bagi peìmeìgang saham akan meìlihat, keìuìntuìngan yang beìnar-beìnar 
akan diteìrima dalam beìntuìk divideìn (EìF Brigham,2013;146). Peìruìsahaan yang 
profitabilitas nya tinggi akan meìnarik para inveìstor, Kareìna profitabilitas yang baik 
meìngideìntifikasikan bahwa kineìrja dan keìseìmpatan peìruìsahaan juìga baik di masa 
yang akan datang hal teìrseìbuìt meìndapat sinyal yang positif oleìh para inveìstor 
seìhingga meìmiliki nilai peìruìsahaan yang meìningkat. Seìmakin baik rasio 
profitabilitas yang dimiliki oleìh peìruìsahaan, maka akan seìmakin baik peìroleìhan 
keìuìntuìngan seìbuìah peìruìsahaan. Deìngan deìmikian profitabilitas akan 
meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan. Adapuìn indikator uìntuìk meìnguìkuìr rasio 
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profitabilitas adalah ROA ( Reìtuìrn On total Asseìts). ROA (Reìtuìrn On total Asseìts) 
adalah rasio yang diguìnakan seìbagai meìlihat bagaimana uìsaha peìruìsahaan dalam 
meìndapatkan laba seìlama keìgiatan peìlaksanaanpeìruìsahaan.  

Likuìiditas adalah rasio uìntuìk meìngeìtahuìi bagaimana keìmampuìan peìruìsahaan 
dalam meìluìnasi huìtang jangka peìndeìk yang jatuìh teìmpo seìcara peìnuìh seìpeìrtin 
uìtang uìsaha, uìtang deìvideìn, uìtang pajak dan lain-lain . Tinggi angka likuìiditas 
seìbuìah peìruìsahaan maka kineìrja peìruìsahaan akan seìmakin baik. Peìruìsahaan yang 
meìmiliki likuìiditas yang baik biasanya meìmiliki peìluìang yang leìbih baik uìntuìk 
meìmpeìroleìh duìkuìngan dari seìtiap pihak, seìpeìrti leìmbaga keìuìangan, kreìdituìr, 
mauìpuìn peìmasok. Maka pihak kreìdituìr dapat meìnilai baik buìruìk nya peìruìsahaan 
deìngan meìlihat likuìiditas. Jika kineìrja yang baik akan meìningkatkan nilai 
peìruìsahaan. Cuìrreìnt Ratio (CR) meìruìpakan indikator yang diguìnakan dalam 
peìneìlitian ini yang guìna meìngeìtahuìi keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìluìnasi 
uìtangnya seìcara peìnuìh. Leìveìrage adalah rasio peìrbandingan antara juìmlah 
keìwajiban deìngan juìmlah modal milik peìruìsahaan kareìna meìreìka meìmpuìnyai 
buìnga seìbagai beìban teìtap uìntuìk meìnaikan poteìnsi keìuìntuìngan peìmeìgang saham. 
Seìmakin banyak huìtang itu seìmakin meìmicu teìrjadinya laba yang di dapat. 
Keìpuìtuìsan banyak nya huìtang sangat beìrpeìngaruìh teìrhadap niali peìruìsahaan. 
Leìveìrage peìruìsahaan yang meìningkat meìmpeìrlihatkan inveìstasi yang meìndapatkan 
risiko yang beìsar. Keìjadian teìrseìbuìt meìmbuìat inveìstor meìmpeìrtimbangkan keìmbali 
keìpuìtuìsan uìntuìk beìrinveìstasi kareìna huìtang yang banyak meìngawatirkan teìrjadi 
nya risiko. Manfaat leìveìrage pada peìruìsahaan adalah dapat diguìnakan uìntuìk 
meìnghasilkan laba maksimal deìngan meìngeìlola modal atau aseìt yang beìrsuìmbeìr 
dari uìtang. Seìmakin beìsar rasio leìveìrage artinya seìmakin beìsar struìktuìr modal 
peìruìsahaan yang dihasilkan dari keìwajiban dibandingkan deìngan eìkuìitas 
peìruìsahaan. Huìbuìngan leìveìrage deìngan nilai peìruìsahaan adalah juìmlah keìwajiban 
seìmakin meìningkat maka nilai peìruìsahaan akan tuìruìn. Deìbt-to Asseìt Ratio (DAR) 
adalah rasio yang diguìnakan uìntuìk meìnghituìng leìveìrage pada peìneìlitian ini deìngan 
meìmbandingkan antara juìmlah keìwajiban atau uìtang deìngan juìmlah aseìt yang 
dimanfaatkan uìntuìk meìnjalankan keìgiatan opeìrasional peìruìsahaan. 

 
METODE PENELITIAN 

Jeìnis peìneìlitian yang diguìnakan pada peìneìlitian ini meìruìpakan peìneìlitian 
kuìantitatif. Meìnuìruìt suìgiyono (2017; 7) peìneìlitian kuìantitatif meìruìpakan meìtode 

kuìantitatif dapat diartikan seìbagai salah satu meìtode peìneìlitian yang beìrlandaskan 
pada filsafat positivisme atau peìngeìtahuìan yang beìnar seìbab peìneìlitian ini teìrdiri dari 
angka-angka seìrta analisisnya meìmanfaatkan alat analisis statistik. Popuìlasi dalam 
peìneìlitian ini adalah peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang teìrdaftar di buìrsa eìfeìk 
Indoneìsia (BEìI) peìriode 2019-2023 yakni seìjuìmlah 10 peìruìsahaan. Dalam peìneìlitian 
sampeìl teìrdapat teìknik sampling uìntuìk meìneìntuìkan sampeìl yang akan diguìnakan 
dalam peìneìlitian. Suìgiyono (2017:81) meìnyatakan bahwa teìknik sampling 
meìruìpakan peìngambilan sampeìl, uìntuìk meìneìntuìkan sampeìl yang akan diguìnakan 
dalam peìneìlitian, teìrdapat beìrbagai teìknik sampling yang diguìnakan. Meìtode dalam 
peìngambilan sampeìl pada peìneìlitian ini meìngguìnakan meìtode puìrposive sampling. 
Sampeìl yang diguìnakan dalam peìneìlitian ini adalah Peìruìsahaan suìb seìktor farmasi 
yang teìrdaftar di buìrsa eìfeìk Indoneìsia (BEìI) peìriode 2019-2023 dan teìlah 
meìneìrbitkan laporan keìuìangan seìcara leìngkap dari tahuìn 2019 sampai deìngan 
tahuìn 2023. Beìrdasarkan kriteìria peìmilihan sampeìl, maka peìruìsahaan farmasi yang 
meìmeìnuìhi kriteìria dalam peìneìlitian ini beìrjuìmlah 7 peìruìsahaan.  

 
HASIL 
Uji Regresi Linear Berganda 

Beìrdasarkan hasil olah data SPSS yang teìrdapat pada tabeìl 4.6 didapatkan 
peìrsamaan modeìl reìgreìsi lineìar beìrganda seìbagai beìrikuìt:  
Y = 0,255+ 1,028	x! + 11,531	x" + 0,528	x# − 3,323x$ + eì………………….(1) 
Uji t (Uji Persial) 
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Uìji peìrsial diguìnakan uìntuìk meìnguìji hipoteìsis peìneìlitian meìngeìnai peìngaruìh dari 
seìtiap variabeìl-variabeìl beìbas atau indeìpeìndeìn seìcara peìrsial teìrhadap variabeìl 
teìrikat atau deìpeìndeìn. Uìji ini diguìnakan uìntuìk meìnguìji peìngaruìh masing-masing 
variabeìl beìbas (indeìpeìndeìn), yaitu struìktuìr modal, profitabilitas, likuìiditas, dan 
leìveìrageì.beìrpeìngaruìh teìrhadap Nilai Peìruìsahaan. Kriteìria peìnguìjian hipoteìsis dapat 
dilihat (1) Jika sig > 0,05 maka H0 diteìrima. (2) Jika < 0,05 maka H0 ditolak. 
Beìrdasarkan hasil uìji signifkan parsial t (Uìji t) pada tabeìl 4.6 meìnuìnjuìkkan bahwa:  
1. Peìnguìjian hipoteìsis 1 struìktuìr modal teìrhadap nilai peìruìsahaan dipeìroleìn nilai 

signifikan seìbeìsar 0,048 < 0,05 ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl struìktuìr modal 
mampu meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan seìcara signifian, seìhingga hipoteìsis 1 
diterima. 

2. Peìnguìjian hipoteìsis 2 profitabilitas teìrhadap nilai peìruìsahaan dipeìroleìh nilai 
signifikan seìbeìsar 0,004 < 0,05 ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl profitabilitas 
mampu meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan seìcara signifikan, seìhingga hipoteìsis 2 
diterima. 

3. Peìnguìjian hipoteìsis 3 likuìiditas teìrhadap nilai peìruìsahaan dipeìroleìn nilai 
signifikan seìbeìsar 0,030 < 0,05 ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl likuìiditas mampu 

meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan seìcara signifikan, seìhingga hipoteìsis 3 
diterima. 

4. Peìnguìjian hipoteìsis 4 leìveìrage teìrhadap nilai peìruìsahaan dipeìroleìh nilai 
signifikan seìbeìsar 0,012 < 0,05 ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl leìveìrage mampu 

meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan seìcara signifikan, seìhingga hipoteìsis 4 
diterima. 

Uji F (Uji Simultan)  
Uìji simuìltan diguìnakan uìntuìk meìneìmuìkan apakah variabeìl beìbas atau 

indeìpeìndeìn seìcara beìrsamaan (stimuìltan) meìmpeìngaruìhi variabeìl teìrikat atau 

deìpeìndeìn. Jika nilai signifikasinya < 0,05 maka H0 ditolak atau dikatakan 
beìrpeìngaruìh signifikan. Jika nilai signifikan > 0,05 maka H0 diteìrima atau dikatakan 
tidak beìrpeìngaruìh signifikan. Hasil uìji f dapat dilihat pada tabeìl 1 beìrikuìt ini:  
Tabeìl 1 Hasil Uìji F (Uìji Simuìltan) Peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang teìrdaftar di 

buìrsa eìfeìk Indoneìsia(BEìI) peìriode 2019-2023 
ANOVAa 

Modeìl 
Suìm of 
Squìareìs df Meìan Squìareì F Sig. 

1 Reìgreìssion 636663,201 4 159165,800 7,229 ,000b 
Reìsiduìal 660574,342 30 22019,145   
Total 1297237,543 34    

a. Deìpeìndeìnt Variableì: PBV (Y) 

b. Preìdictors: (Constant), DAR (X4), ROA (X2), CR (X3), DEìR (X1) 

Suìmbeìr : SPSS 25 (data diolah) 
Beìrdasarkan hasil ouìtpuìt SPSS pada tabeìl 1 peìnguìjian hipoteìsis Struìktuìr modal, 
Profitabilitas, Likuìiditas Dan Leìveìrage beìrpeìngaruìh signifikan teìrhadap nilai 
peìruìsahaan dipeìroleìn nilai signifikan seìbeìsar 0,000 < 0.05 dan nilai Fhituìng 7,229 > 
Ftabeìl 2,690 ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl Struìktuìr modal, Profitabilitas, Likuìiditas 
Dan Leìveìrage beìrpeìngaruìh seìcara simuìltan (beìrsama-sama) teìrhadap nilai 
peìruìsahaan, seìhingga hipoteìsis 5 diterima. 
Uji Koofisien Determinasi (R2)  

Tabeìl 2 Hasil Uìji Koofisieìn Deìteìrminasi Peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang 
teìrdaftar di buìrsa eìfeìk Indoneìsia(BEìI) peìriode 2019-2023 

Model Summaryb 

Modeìl R R Squìareì 
Adjuìsteìd R 

Squìareì Std. Eìrror of the Eìstimateì Duìrbin-Watson 
1 ,701a ,491 ,423 148,38849 1,787 
a. Preìdictors: (Constant), DAR (X4), ROA (X2), CR (X3), DEìR (X1) 
b. Deìpeìndeìnt Variableì: PBV (Y) 

Suìmbeìr : SPSS 25 (data diolah) 
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Beìrdasarkan hasil ouìtpuìt SPSS pada tabeìl 2 dipeìroleìh nilai adjuìsteìd R-squìare 

seìbeìsar 0,423 (42,3%). Hal teìrseìbuìt meìmiliki arti bahwa keìmampuìan variabeìl 
indeìpeìndeìn dalam peìneìlitian ini meìmpeìngaruìhi variabeìl deìpeìndeìn seìbeìsar 42,3%, 
seìdangkan sisanya seìbeìsar 57,7% (1 - 0,423) dijeìlaskan oleìh variabeìl lain seìlain 
variabeìl indeìpeìndeìn dalam peìneìlitian. 

 
PEMBAHASAN  
Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan 

Dari hasil peìnguìjian hipoteìsis meìngguìnakan aplikasi SPSS variabeìl beìbas 
struìktuìr modal meìmiliki nilai signifkan 0,048 < 0.05 dan koeìfisieìn reìgreìsi 1,028 maka 
dapat disimpuìlan bahwa struìktuìr modal beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap 
nilai peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang teìrdaftar di BEìI peìriode 2019-2023. 
Seìhingga dapat disimpuìlkan apabila struìktuìr modal meìngalami peìningkatan maka 
nilai peìruìsahaan juìga akan meìningkat. Kareìna struìktuìr modal meìnuìnjuìkkan suìmbeìr 
komposisi dana yang diguìnakan uìntuìk meìnjalankan suìatu bisnis suìpaya 
meìndapatkan tingkat keìuìntuìngan yang tinggi yang dikeìlola oleìh peìruìsahaan. Baik 
buìruìknya struìktuìr modal akan meìmpeìngaruìhi posisi keìuìangan peìruìsahaan teìrseìbuìt, 
yang pada akhirnya juìga dapat meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan, oleìh seìbab itu 

struìktuìr modal meìruìpakan masalah yang peìnting bagi peìruìsahaan. Nilai peìruìsahaan 
yang baik akan meìnarik para inveìstor uìntuìk meìnginveìstasikan dananya pada 
peìruìsahaan teìrseìbuìt. Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh 
(Indri Kuìmalasari, Deìny Yuìdiantoro, Amalia Nuìril Hidayati 2022) yang meìnyatakan 
bahwa struìktuìr modal beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan 
pada peìruìsahaan seìktor keìseìhatan peìriode 2019-2021. Namuìn peìneìlitian ini tidak 
seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh (Ganeìsa Mas’uìd Kuìrniadiantoyo, 
Kuìrnia 2022) yang meìnyatakan bahwa struìktuìr modal tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap 
nilai peìruìsahaan reìtail yang teìrdaftar di buìrsa eìfeìk indoneìsia. 

 
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Dari hasil peìnguìjian hipoteìsis meìngguìnakan aplikasi SPSS variabeìl beìbas 
profitabilitas meìmiliki nilai signifkan 0,004 < 0.05 dan koeìfisieìn reìgreìsi 11,531 maka 
dapat disimpuìlan bahwa profitabilitas beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap 
nilai peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang teìrdaftar di BEìI peìriode 2019-2023.  
Seìhingga dapat disimpuìlkan apabila profitabilitas meìngalami peìningkatan maka nilai 
peìruìsahaan juìga akan meìningkat. Hal teìrseìbuìt dapat dijeìlaskan bahwa tingginya 
profitabilitas dapat meìnuìnjuìkkan prospeìk peìruìsahaan yang baik keìpada para 
inveìstor kareìna para inveìstor akan teìrtarik pada peìruìsahaan yang meìmiliki 
profitabilitas yang baik, seìhingga beìrpeìngaruìh teìrhadap peìningkatan peìrmintaan 
saham. Banyaknya peìrmintaan inveìstor akan saham peìruìsahaan meìmicu keìnaikan 
pada harga saham peìruìsahaan teìrseìbuìt. Tinggi reìndahnya harga saham yang 
teìrbeìntuìk meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan. Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian 
yang dilakuìkan oleìh (Eìva Dwi Listiani, Zaki Bahruìn Ni’am 2023) yang meìnyatakan 
bahwa reìtuìrn on total asseìts (ROA) beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap nilai 
peìruìsahaan food and beìveìrageìs di BEìI. Peìneìlitian ini tidak seìjalan deìngan peìneìlitian 
yang dilakuìkan oleìh (Astrid Firdayanti, Sri Uìtiyati 2021) yang meìnyatakan bahwa 
Profitabilitas (ROA) beìrpeìngaruìh neìgatif dan tidak signifikan teìrhadap nilai 
peìruìsahaan pada peìruìsahaan seìktor farmasi peìriode 2016-2020. 

 
Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan 

Dari hasil peìnguìjian hipoteìsis meìngguìnakan aplikasi SPSS variabeìl beìbas 
likuìiditas meìmiliki nilai signifkan 0,030 < 0.05 dan koeìfisieìn reìgreìsi 0,528 maka dapat 
disimpuìlan bahwa likuìiditas beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap nilai 
peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang teìrdaftar di BEìI peìriode 2019-2023. Seìhingga 
dapat disimpuìlkan apabila likuìiditas meìngalami peìningkatan maka nilai peìruìsahaan 
juìga akan meìningkat. Hal ini meìnuìnjuìkkan bahwa likuìiditas meìngalami keìnaikan 
seìhingga nilai peìruìsahaan juìga akan meìningkat kareìna dapat meìluìnasi huìtangnya. 
Apabila likuìiditas peìruìsahaan tinggi maka keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìluìnasi 
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huìtangnya juìga baik. Deìngan adanya hal teìrseìbuìt para inveìstor juìga akan teìrtarik 
uìntuìk meìnginveìstasikan dananya pada peìruìsahaan teìrseìbuìt kareìna meìmiliki tingkat 
keìamanan yang baik. Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh 
Ramadhani 2020) yang meìnyatakan banwa Cuìrreìnt Ratio (CR) beìrpeìngaruìh positif 
dan signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan pada peìruìsahaan farmasi yang teìrdaftar di 
Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia peìriode 2013-2018. Peìneìlitian ini tidak seìjalan deìngan 
peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh (Tuìngguìl Priyatama, Eìka Pratini 2021) yang 
meìnyatakan bahwa likuìditas (CR) beìrpeìngaruìh neìgatif dan signifikan teìrhadap nilai 
peìruìsahaan Infrastruìktuìr, Uìtilitas, dan Transportasi yang Teìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk 
Indoneìsia Peìriode 2015-2018.  

 
Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Dari hasil peìnguìjian hipoteìsis meìngguìnakan aplikasi SPSS variabeìl beìbas 
leìveìrage meìmiliki nilai signifkan 0,012 < 0.05 dan koeìfisieìn reìgreìsi – 3,323 maka 
dapat disimpuìlan bahwa leìveìrage beìrpeìngaruìh neìgatif dan signifikan teìrhadap nilai 
peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang teìrdaftar di BEìI peìriode 2019-2023. Seìhingga 
dapat disimpuìlkan apabila leìveìrage meìngalami peìnuìruìnan maka nilai peìruìsahaan 
juìga akan meìningkat. Hal ini meìnuìnjuìkkan bahwa peìruìsahaan leìbih seìdikit 
meìngguìnakan huìtang uìntuìk peìndanaan peìruìsahaan seìhingga dapat beìrpeìngaruìh 
teìrhadap keìnaikan nilai peìruìsahaan. Peìngguìnaan huìtang yang seìdikit akan baik 
teìrhadap peìruìsahaan kareìna akan teìrjadi keìnaikan laba yang dipeìroleìh oleìh 
peìruìsahaan. Artinya, nilai leìveìrage yang keìcil akan meìnuìnjuìkkan inveìstasi yang 
dilakuìkan beìrisiko keìcil. Dan seìbalik nya jika peìngguìnaan huìtang teìrlalu banyak tidak 
baik kareìna dikhawatirkan bahwa akan teìrjadi peìnuìruìnan laba yang dipeìroleìh 
peìruìsahaan. Artinya, nilai leìveìrage yang seìmakin tinggi akan meìnggambarkan 
inveìstasi yang dilakuìkan beìrisiko beìsar. Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian 
yang dilakuìkan oleìh (Indri Kuìmalasari, Deìny Yuìdiantoro, Amalia Nuìril Hidayati 2022) 
yang meìnyatakan bahwa leìveìrage (DAR) beìrpeìngaruìh signifikan teìrhadap nilai 
peìruìsahaan pada peìruìsahaan seìktor keìseìhatan peìriode 2019-2021. Peìneìlitian ini 
tidak seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh (Ganeìsa Mas’uìd 
Kuìrniadiantoyo, Kuìrnia 2022) yang meìnyatakan bahwa Deìbt-to Asseìt Ratio (DAR) 
tidak beìrpeìngaruìh signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan reìtail yang teìrdaftar di buìrsa 
eìfeìk indoneìsia.  

 
Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas, Likuiditas Dan Leverage Secara 
Simultan Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil peìnguìjian hipoteìsis meìngguìnakan aplikasi SPSS variabeìl beìbas struìktuìr 
modal, profitabilitas, likuìiditas, dan leìveìrage meìmiliki nilai Fhituìng seìbeìsar 7,229 > 
2,690  Ftabeìl dan nilai signifikan seìbeìsar 0,000 < 0,05. Keìsimpuìlan yang didapat 
adalan struìktuìr modal, profitabilitas, likuìiditas dan leìveìrage beìrpeìngaruìh seìcara 
simuìltan (beìrsama-sama) signifikan teìrhadap nilai peìruìsahaan. Hal ini meìnyatakan 
bahwa seìcara keìseìluìruìhan variabeìl beìbas struìktuìr modal, profitabilitas, likuìiditas 
dan leìveìrage mampu meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan. Peìruìsahaan yang meìmiliki 
nilai struìktuìr modal, profitabilitas, likuìiditas dan leìveìrage tinggi ceìndeìruìng 
meìmpuìnyai nilai peìruìsahaan yang tinggi puìla. Hasil peìneìlitian ini meìnuìnjuìkkan 
bahwa nilai R Squìare 0,423 beìrarti bahwa Deìbt-to Eìquìity Ratio (DEìR), Reìtuìrn On 
total Asseìts (ROA), Cuìrreìnt Ratio (CR) dan Deìbt-to Asseìt Ratio (DAR) mampu 

meìmpeìngaruìhi nilai peìruìsahaan seìbeìsar 42,3%,  seìdangkan sisanya seìbeìsar 
57,7% dipeìngaruìhi oleìh variabeìl lain yang tidak diteìliti atau diluìar modeìl peìneìlitian. 

 
SIMPULAN 

Struìktuìr modal seìcara parsial beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap Nilai 
Peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang teìrdaftar di buìrsa eìfeìk 
Indoneìsia (BEìI) peìriode 2019-2023. Struìktuìr modal seìcara simuìltan beìrpeìngaruìh 
positif dan signifikan teìrhadap Nilai Peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb seìktor 
farmasi yang teìrdaftar di buìrsa eìfeìk Indoneìsia (BEìI) peìriode 2019-2023. Profitabilitas 
seìcara parsial beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap Nilai Peìruìsahaan pada 
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peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang teìrdaftar di buìrsa eìfeìk Indoneìsia (BEìI) peìriode 

2019-2023. Profitabilitas seìcara simuìltan beìrpeìngaruìh positif dan signifikan 
teìrhadap Nilai Peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang teìrdaftar di 
buìrsa eìfeìk Indoneìsia (BEìI) peìriode 2019-2023. Likuìiditas seìcara parsial 
beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap Nilai Peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb 
seìktor farmasi yang teìrdaftar di buìrsa eìfeìk Indoneìsia (BEìI) peìriode 2019-2023. 
Likuìiditas seìcara simuìltan beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap Nilai 
Peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang teìrdaftar di buìrsa eìfeìk 
Indoneìsia (BEìI) peìriode 2019-2023. Leìveìrage seìcara parsial beìrpeìngaruìh neìgatif 
dan signifikan teìrhadap Nilai Peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb seìktor farmasi yang 
teìrdaftar di buìrsa eìfeìk Indoneìsia (BEìI) peìriode 2019-2023. Leìveìrage seìcara simuìltan 
beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap Nilai Peìruìsahaan pada peìruìsahaan suìb 
seìktor farmasi yang teìrdaftar di buìrsa eìfeìk Indoneìsia (BEìI) peìriode 2019-2023. 
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